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2025 年国内钢坯市场在宏观政策以及出口有力支撑的局面下，价格重心下移

8%左右，但是走势趋于平缓，波动幅度收窄，整体呈现“前高后低、窄幅震荡”

的运行特征。终端需求走弱，下游调坯轧钢企业因自身利润不佳、成品材销售放

缓以及环保限产政策的影响，对钢坯的需求较去年减少 6%左右。虽然国内钢坯

需求走弱，但是国外需求增加，钢坯出口呈现爆发式的增长，成为全年最突出的

亮点，在一定程度上弥补了内需的不足。此外全国钢坯库存压力较大，呈现出“南

低北高，去化缓慢”的特点。 

1. 2025 年钢坯价格回顾 

截至 2025 年国内钢坯价格重心下移，走势趋于平缓，波动幅度收窄。以唐

山市场为例，截至 12月 25日，25年全年均值为 2991元/吨，较 24 年同期下降

约 8%，最高值为 3180 元/吨（7 月 30 日），最低值为 2860 元/吨（6 月 3 日），

高低点仅相差 320 元/吨，波动幅度大幅收窄。其余地区钢坯价格多以唐山钢坯

价格为参考。如图（图 1）钢坯价格走势图中可以明显发现 7月份钢坯价格有所

上涨达到年内的最高点，主要是因为 7月宏观利好以及消息面影响突出，推进落

后产能退出政策、推进反内卷政策、开展煤矿生产情况核查促进煤炭供应平稳等

消息，带动期现同步震荡走强。价格经过短暂的上涨，而后在弱现实的局面下高

位回落。 

 

 

图 1 2023年-2025年唐山钢坯价格走势图 
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2. 钢坯市场形势回顾 

2025 年国内钢坯市场在宏观政策以及出口有力支撑的局面下，价格重心下

移 8%左右，但是走势趋于平缓，波动幅度收窄，整体呈现“前高后低、窄幅震

荡”的运行特征。终端需求走弱，下游调坯轧钢企业因自身利润不佳、成品材销

售放缓以及环保限产政策的影响，对钢坯的需求较去年减少 6%左右。虽然国内

钢坯需求走弱，但是国外需求增加，钢坯出口呈现爆发式的增长，成为全年最突

出的亮点，在一定程度上弥补了内需的不足。此外全国钢坯库存压力较大，呈现

出“南低北高，去化缓慢”的特点。 

 

3. 钢坯成本利润 

2025 年全国粗钢产量持续同比下降，供给端的收缩有助于缓解市场供需矛

盾，为利润提供底部支撑。钢企利润好转，大部分时间处于盈利的状态。春节过

后，钢坯价格走弱，但是原料端给予让利空间，尤其是焦炭价格的下降，使得钢

企生产压力减小。尤其是三季度，钢企盈利水平超百元。但是四季度钢企再次陷

入亏损的局面，原料价格坚挺，钢企生产成本增加，同时需求的下滑，直接压缩

了产品的涨价与盈利空间，四季度亏损均值为 91.77元/吨。全年利润均值在 48

元/吨左右，最高值为 337元/吨。 

 

图 2 2023年-2025年唐山钢坯钢厂调研毛利 
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4. 钢坯供需 

2025 年华北消耗钢坯约 1630万吨，占全国钢坯消费总量的 66%。其中河北

唐山消耗钢坯约 1400 万吨，占华北区域钢坯消费总量的 86%。其次为华东区域，

2025年消费钢坯约 700万吨，占全国钢坯消费总量的 28%。钢坯消费集中于华北

地区，尤其是河北唐山市场。2025年唐山市场钢坯需求量均值为 4.02 万吨/天，

较去年下降 6.72%。下游调坯厂上半年利润较好，生产积极性较强，开工率和产

能利用率均好于去年同期。但是从 8月中旬开始调坯厂亏损加剧，大部分处于亏

损状态。并且进入秋冬季，环保限产政策的影响，产能利用率走弱，对钢坯的需

求减少。但不同品种表现各异，调坯型钢好于调坯带钢。 

 

图 3 2023年-2025年唐山钢坯供需走势图 

5. 全国钢坯投放量 

2025 年 1-11月全国钢坯外卖总量达 3023 万吨，预估全年外卖量约为 3270

万吨，较前两年小幅增长。这一变化主要受两方面因素影响：其一，国内超半数

的钢铁企业盈利水平尚可，钢企铁水产量持续处于高位，市场供大于求的结构性

矛盾依然存在；其二，由于建筑螺纹钢等品种产量下调，部分铁水资源转而用于

钢坯生产。尤其在二季度国内钢价快速走弱、内需明显不足的背景下，钢坯出口

大幅增长，有效缓解了国内供需压力。 
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图 4 2017年-2025年全国钢坯外卖总量走势图 

6. 钢坯库存 

2025 年全国钢坯社会库存呈现南低北高，去化缓慢，整体压力较大的特点。

春节过后下游调坯轧钢企业利润较好，开工率和产能利用率双增，带动对钢坯需

求的增加，钢坯社会库存下降，库存主动去化。但是下半年下游调坯厂对钢坯的

需求减少，库存转为被动累库，钢坯库存不断地增加。 

 

图 5 2023年-2025年钢坯库存走势图 

7. 钢坯进出口 

2025 年中国钢坯出口呈现爆发式增长，成为钢材外贸中的亮点。海关总署
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数据显示：2025年 1-11月国内累计出口钢坯量共计 1338.01万吨，年同比增加

140.86%；钢坯进口总量共计 66.38万吨，年同比减少 62.00%。整体呈现出了“出

口总量激增，进口持续萎缩”的特点。2025 年国内钢材需求相对疲软，促使钢

厂积极寻求海外出口来消化资源。同时，中国钢坯在国际市场上具备一定的价格

优势，形成了出口套利的机会。从出口地区来看，主要出口地为东南亚、欧洲、

中东、非洲等地区的国家。中国钢坯的出口流向呈多元化。说明中国钢坯正在全

球市场寻找机会。然而，这也带来了贸易摩擦风险上升的隐忧。 

 

8. 2026 年钢坯市场展望 

8.1 钢坯供需 

2026 年钢厂端受品种利润以及生产方面的影响，面临调整产品结构的问题，

相较于钢坯而言，钢企更倾向于生产成品材。受粗钢产量以及供给端调控等宏观

方面政策的影响，预计 2026年全国钢坯供应量将有所回落，维持在 3000万吨左

右，仍处于偏高的水平。各区域钢坯投放量均有不同程度地减少，其中东北、华

南减量明显。另外唐山钢企高炉有新增投产计划，短期以钢坯销售为主，但是考

虑到轧线投产以及提产的计划，钢坯外卖量变化较小。 

国内钢铁行业近两年面临供给总量过大，有效需求不足，供需失衡是影响行

业高质量发展和效益的主要矛盾。对于 2026 年而言，国内钢坯总需求预计仍将

呈现缓慢下降的趋势。市场表现，一方面下游调坯成品材出货量一般，调坯轧钢

企业采购钢坯谨慎，维持按需采购的操作，厂内钢坯库存持续维持在低位，超买

现象越来越少，存有部分投机钢坯资源。厂内成品材库存消耗缓慢，库存量维持

偏高水平。另一方面环保限产频率增加，调坯轧钢厂轧制成本增加。预计唐山钢

坯日均需求量 4.5万吨/天左右，考虑到钢坯供应量、下游调坯轧钢企业利润情

况以及环保限产情况，全国调坯轧钢企业对钢坯需求仍有下降的趋势，钢坯市场

或维持供强需弱的弱平衡局面。 
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8.2 钢坯库存 

钢坯库存整体高于近三年同期水平，以期现套保资源为主。但是随着下游成

品材成交压力的增加，整体降库速度缓慢，库存量维持高位。库存仍将维持一定

体量，成为调节供需平衡的“缓冲池”。 

8.3 钢坯进出口 

钢坯出口结构失衡与贸易摩擦风险增加，商务部、海关总署于 12 月 12日联

合发布公告，决定自 2026年 1月 1日起对包括钢坯在内的约 300个海关编码的

钢铁产品实施出口许可证管理。政策核心并非限制总量，而是通过申领许可证并

提交产品质量检验合格证明等要求，引导行业从低附加值、高耗能产品出口向高

端化、绿色化转型。 

短期来看，部分企业将面临合规成本上升和出口节奏放缓的压力，可能出现

出口转内销的现象。中长期来看，政策将重塑出口格局：一方面倒逼企业减少普

方坯等初级产品出口，加速向高附加值板材、特钢等产品升级；另一方面推动市

场布局向非洲、拉美等新兴市场拓展，降低对传统市场的依赖。综合来看，2026

年中国钢坯出口增速将回落，出口结构优化将成为主旋律。 

8.4 钢坯价格走势 

2026 年国内钢坯市场预计将延续“供强需弱”的弱平衡格局。在宏观层面，

钢铁行业将继续以“稳增长、控产能、淘汰落后、低碳转型”为主要政策导向。

在此背景下，供应方面虽然产能调控政策将对供应端形成一定约束，但在高炉大

型化及工艺改进的背景下，钢坯整体供应仍将保持较强韧性。需求方面下游调坯

轧材企业的需求增长乏力，尤其是下游调坯成品材利润较小出货不稳定，使得“供

强需弱”的基本面难以根本扭转。库存方面市场社会库存仍将维持一定体量，成

为调节供需平衡的“缓冲池”。预计 2026年钢坯价格的波动幅度将继续收窄，高

低价差明显缩小，钢坯价格重心预计将较 2025 年整体小幅上移。 


