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1. 2025 年带钢市场概述 

2025 年建材弱现实负反馈施压，促使铁水流向板材，叠加关税影响抢单出

口，高利润支撑，板材供应维持高位。7 月国内热轧带钢市场经历反内卷政策触

发的短期资金炒作推涨后，透支了需求弹性，库存被动累积，价格再次下跌。4

季度海外环境叠加会议及政策预期，成本宽松，供需错配，弱势盘整。全年带钢

累库节奏前移，区域与品种分化加剧。利润重构促使部分企业建材转产板材，增

加窄规格带钢产线。2026 年结构调整，带钢供应增速放缓，内外需双维修复，

结构分化或将延续。在市场博弈持续加剧供需双增预期之下，带钢价格该如何演

绎？对此，我们从国内热轧带钢的供需格局、区域消费趋势、集散市场特性、新

增淘汰产能、行业发展等多维度数据入手，深度分析 2026 年热轧带钢的市场走

势及行业发展。 

2. 2025 年带钢市场走势分析 

2.1  2025 年带钢市场价格分析 

 

2025 年国内热轧板材市场价格重心下移、振幅收窄，创近三年波动最小纪

录，全年价格更多由成本与基本面驱动，投机性交易显著减少。唐山 355mm 热

轧带钢年均价 3200 元/吨，乐从、无锡分别为 3309 元/吨、3302 元/吨，同比下滑

8.87%，全年高低点价差仅 340 元/吨，远低于 2020-2022 年 500 元/吨以上的振幅。
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上半年均价同比降幅达 530-560 元/吨，但最低点 3060 元/吨仍高于 2024 年低点

90 元，成本与出口形成底部支撑。 

三季度受原料涨价与宏观预期提振，价格短暂反弹 300-330 元/吨，然终端

需求未放量致反弹夭折，9 月华北价格回落 70-80 元/吨。四季度价格续跌，12

月初 SHFE 热轧板卷主力合约价维持 3194-3340 元/吨左右，幅度 146 元/吨，唐

山热轧带钢价格 3090-3210 元/吨，幅度 120 元/吨，基差波动扩大，热轧带钢在

库存压力扩大，行业供需失衡与政策干预下价格弹性持续减弱。 

2.2  2025 年带钢市场利润分析 

2025 年螺纹钢基差波动大于热卷，两者均在 Q2 达到极端贴水，Q3 后政策

扰动下收敛；带钢现货受区域供应压制，与期货基差收窄。 

 

 

2025 年热卷、螺纹钢期货与唐山 2.5*355mm 热轧带钢基差走势分化显著：
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螺纹钢基差全年以负向波动为主，低点下探-150 元/吨，年末回升至 0 轴附近；

热卷基差呈“V 型修复”，6 月触底-20 元/吨，年末攀升至 150 元/吨。动因方面，

螺纹钢基差弱势源于地产新开工同比降超 10%，建筑用钢需求疲软，叠加日均铁

水 240 万吨以上的高供应，现货跌势超期货；热卷基差修复则依托制造业需求支

撑，新能源汽车渗透率超 42%带动用钢需求增 5%，下半年设备更新需求释放进

一步推升现货，而上半年产能释放过快曾令基差收窄。 

2026 年基差大概率呈现“热卷偏强、螺纹修复”特征：螺纹钢受益于地产

“保交楼”与基建落地，现货企稳，基差向 0-50 元/吨平水/升水修复；热卷依托

高端制造需求增 8%-10%，基差维持 50-150 元/吨正向震荡，若欧盟碳关税冲击

出口则可能阶段性收窄。需警惕粗钢调控、贸易摩擦、原料波动对基差的扰动风

险。 

表 1：唐山主流品种利润数据对比表（单位：元/吨） 

 

2025 年利润均值较 2024 年同比回升，唐山市场分品种利润，中厚板>带

钢>1500 普卷>冷轧基料>三级螺纹。利润全年一季度同比回升，二季度下降，三

季度回升，四季度下降。整体 2025 年季度利润情况较 2023 年较为相近，但高于

2023 年均值水平。 
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3. 2025 年带钢市场利产能情况分析 

3.1  2025 年带钢市场产能分析 

 

从 2020-2025 年非长流程带钢钢厂产能利用率折线图可见： 

1、2025 年利用率走势显著弱于往年：全年多数月份利用率低于 40%，部分

时段甚至跌破 20%，较 2021-2024 年同期均值下滑约 30 个百分点，创近五年同

期最低水平。 

2、环保约束刚性升级：2025 年利用率曲线的大幅震荡与唐山及周边环保预

警频次高度相关（如 2 月、8 月环保升级导致利用率骤降），叠加高价钢坯的成

本压制，调坯企业生产意愿持续低迷，产能释放能力被严重限制。 

3.2  2025 年带钢市场价差分析 
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从唐山 145-355 带钢价差图分析： 

1.2025 年价差摆脱 2023 年负区间，稳居高位：2023 年价差曾跌至-100 元/

吨以下，2024 年回升至 0-50 元/吨，2025 年价差进一步抬升至 50-100 元/吨区间，

且全年未出现大幅回落，窄带钢的价格溢价成为市场核心特征。 

2.价差结构驱动长流程钢厂产能倾斜：145 窄带相对 355 宽带的持续溢价，

直接反映窄带钢供需格局更优（下游小家电、五金需求稳定）。长流程钢厂可通

过调整产线排产，将宽带钢产能转向窄带钢，获取每吨 30-80 元的额外盈利，这

也是 2025 年部分长流程钢厂新增窄规格产线的核心动因。 

综上，环保政策的刚性约束、钢坯出口的成本冲击，导致调坯带钢企业开工

与利润双承压；而 145-355 带钢价差的稳定高位，让长流程钢厂凭借自产钢坯的

成本优势，在窄带钢市场形成显著竞争优势，2026 年河北预计新增 500 万吨左

右的窄带产能。 

3.3  2025 年带钢市场进出口分析 

2025 年中国普方坯出口呈现爆发式增长：前 9 个月净出口量达 1012 万吨，

同比激增 460%，全年出口量占国内钢坯产量比重超 8%，主要流向印尼、菲律

宾等“一带一路”沿线国家。 

1、出口增量推高国内钢坯价格：钢坯出口需求的大幅增长，导致国内市场

流通资源减少，调坯企业原料采购成本大幅攀升。 

2、成本传导失衡压缩利润：调坯带钢加工费仅 200-250 元/吨，而钢坯成本

占比超 90%，叠加带钢成品价涨幅不及钢坯，调坯企业陷入“原料高价+成品价

弱”的困境，利润空间基本被吞噬，进一步削弱了生产积极性。 

4. 2025 年带钢市场供需格局分析 

4.1  2025 年带钢市场供应分析 

价差方面：前两年区域价差波动剧烈（乐从-唐山年波动 120 元/吨），2025

年价差均值同比收窄 5.9-17.11 元/吨，波动幅度腰斩，华南价差收缩幅度为华东

3 倍，叠加物流成本下降 15%，区域价格一体化提速。 
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库存方面：2023-2024 年无锡、乐从库存呈“同涨同跌”的同步波动特征，

全年库存中枢维持在 10-15 万吨（无锡）、15-20 万吨（乐从）；2025 年二者走

势彻底分化，无锡库存小幅波动下行，中枢较 2024 年下降约 10%，而乐从库存

年初急速攀升至 20 万吨，全年高位逐步消化，年末降至 10 万吨左右，降幅达

50%，华南现货吞吐能力及消化程度远超前两年。 

 

4.2  2025 年带钢市场需求分析 

1、华南带钢产线新增，产线自给率提升，替代北方资源。2025 年广州新增

1 条热轧带钢产线，年产能合计约 180 万吨，填补了华南本地带钢供给缺口。数

据显示，广州全年带钢产量达 220 万吨，同比增长 120%，库存则从年初春节过

后的 22 万吨降至年末目前的 16.7 万吨，本地资源自给率提升至 65%，大幅降低

了对唐山北方资源的依赖，成为乐从-唐山价差收窄的核心原因。同时，广州热

卷产能同步释放，全年热卷产量增长 30%，板材品类的供给协同进一步挤压了外

来带钢的流通空间。 

2、黑色产业政策与物流变革：2025 年钢铁行业“北材南下”物流通道优化，

唐山至华南的铁路运价同比下降 15%，叠加环保限产政策向精细化转型，北方带
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钢产能释放更稳定，南下资源的成本优势削弱，区域价差自然收窄。而 2023-2024

年受疫情物流阻滞、阶段性限产影响，北方资源南下不畅，区域供需错配导致价

差大幅波动。 

3、终端需求的区域分化：2025 年华东制造业（机械、家电）需求复苏韧性

较强，无锡带钢终端采购量同比增长 5%，库存消化节奏平稳；而华南基建投资

增速放缓，家电出口下滑 3%，但本地产线新增使得供给端调整幅度超过需求端，

最终呈现库存大幅去化、价差显著收窄的格局。 

4、2025 年环保限产精细化、碳达峰政策落地，叠加华南产能新增与热卷产

能协同释放，打破前两年供需错配格局。 

5. 2026 年带钢市场展望 

5.1  2026 年带钢供应预测 

供给约束持续强化，国家发改委明确“十五五”期间延续粗钢产量调控、严

禁新增产能，2025 年粗钢产量已跌破 10 亿吨（6 年来首次年度下降），2026 年

预计维持 9-10 亿吨区间震荡下行。结构上，长流程钢厂窄带扩能延续，华南本

地产能替代效应凸显；调坯带钢受环保刚性约束与原料成本压力，产能利用率难

有改善。部分建材产线转产板带。原料端，西芒杜铁矿 2025 年 11 月已正式投产，

2026 年开始放量，2026 年铁矿石均价大概率或将回落至 95 美元/吨以下，成本

端支撑趋弱。 
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截至 2025 年底，全国热轧带钢总产能 16243 万吨，同比减少 80 万吨。产能

占比华南区域提升 2.66%，华北提升 1.75%，西北提升 1.76%，华东下降 2.75%，

东北下降 1.87%，西南下降 1.58%。2026 年带钢产能预计小幅增加，产量微增，

进出口减少，全年库存前高后低，维持相对较高水平，市场套保体量增加，消费

或有少量回升。 

表 2：2021-2026E 年热轧带钢市场供需平衡（单位：万吨） 

2021 年-2026 年热轧带钢市场供需平衡(单位:万吨) 

年度 产能 产量 进口 出口 
期初

库存 

期末

库存 

表观消费

量 

2021年 14487 9800.15 6.08 21.7 46.89 48.46 9782.96 

2022年 16131 9328.49 3.49 23.44 48.46 44.31 9312.69 

2023年 16080 10927.586 2.7 33.28 44.31 62.2 10879.116 

2024年 16323 10614.97 3.3 51.57 62.2 50.33 10578.57 

2025年 16243 11069.54 2.48 48.77 50.33 58.64 11014.94 

2026 年 E 17109 11210.1 2.4 45.2 58.64 53.42 11172.52 

 

目前 2026 年初，国内热轧带钢供应处于相对低位水平，调研全国 77 家热轧

带钢生产企业钢厂周度产量 202.07 万吨，周环比增加 1.19 万吨；年同比减少 9.83

万吨，唐山带钢产量 82.20 万吨，年同比减少 3.09 万吨。春节时间较晚，目前钢

厂小幅倒挂，主动增产动力不足，预计节前供应维持，节后产量回升程度或有限。 

 

5.2  2026 年带钢供应预测 

2026 年需求继续延续“制造强、建筑弱”特征，中国汽车工业协会数据显

示 2025 年汽车产销量增长近 10%，机械工业前三季度增加值增速 8.5%以上，带
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动卷带及窄带消费韧性；而房地产仍处“磨底”阶段，建筑用钢需求持续承压。

出口端压力显著，2026 年起 300 个税号钢铁产品实施出口许可证管理，叠加 2024

年以来超 50 起反倾销案件，低附加值卷带出口“量增价跌”格局终结，部分资

源回流加剧国内竞争。 

5.3  2026 年带钢价格预测 

2026 年国内热轧带钢价格无趋势性行情，呈“区间震荡、中枢略抬”特征。

结合往年价格走势及当前国内热轧带钢供需基本面情况预估，唐山 355mm 热轧

带钢价格波动区间预计为 3000-3600 元/吨，年均价较 2025 年温和上移 50-100 元

/吨；窄带相对宽带溢价维持 50-100 元/吨区间。走势上，一季度筑底、二三季度

随制造业需求释放震荡回升、四季度受季节性走弱回落。关注粗钢产量动态调控

落地节奏，以及超低排放、碳配额管理等政策执行力度；出口许可证管理下的资

源回流规模，跟踪海关总署月度出口数据;以及国内需求回暖程度。 


